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SODE COTE D'IVOIRE

Cours (en FCFA): 72 000
Variation : 4,35%

UNIWAX COTE D'IVOIRE

Cours (en FCFA): 24 000
Veriation: 4,35%

FILTISAC COTE D'IVOIRE

Cours (én FCFA): 25 000
Verdation: 4,17%
Ecs corp. TOGO

Cours (en FCFA): 25
Veriation: 4,17%
SGB COTE D'IVOIRE

Cours (en FCFA): 139 990
Variation: 3,70%

précédemment.

lundi dernier.

transactions.

La BRVM a cloturé sa séance du mardi 22 novembre 2016 en hausse pour le BRVM 10 et en baisse pour le
BRVM Composite. L'indice BRVM 10 est passé de 250,19 a 252,41 points, soit une progression de 0,89%.
L’indice BRVM Composite, pour sa part, a cédé 0,01% a 278,05 points contre 278,08 points

1. La valeur des transactions s’est établie a 529,85 millions de FCFA contre 1,34 milliard de FCFA le

2. La capitalisation boursiere du marché des actions se chiffre a 7 084,00 milliards de FCFA. Celle du
marché obligataire s’éléve a 2 437,33 milliards de FCFA.

3. Le titre le plus actif en volume est Ecobank Transnational Incorporated TG avec 508 260 actions
échangées. Le titre le plus actif en valeur est ONATEL BF avec 84,36 millions de FCFA de

PLUS FORTES BAISSES

Titres

VIVO ENERGY COTE D'IVOIRE
ONATEL BURKINA FASO
SAPH COTE D'IVOIRE

TOTAL COTE D'IVOIRE

Compartiments

Actions
Obligations
Total

Ogérations €N _COoUrs : TRITURAF CI - Report de radiation de la cote.

€
£

BENIN

Tel: (229) 21 312 126
Fax:(229) 21 312 077
patioukpe®@brvm.org

Titres Echangés /

TITRES LES PLUS ACTIF

S

Volumes

Ecobank Transnational Incorporated TOGO

508 260

16 201

7951

5 040

2252

Valeurs (en FCFA)

Valeurs (en FCFA)
12 699 490
56 347 070
84 360 115
52 919 500
38 799 790

Nombre de transactions

AIR LIQUIDE COTE D'IVOIRE

Cours (en FCFA): 12 500

Variation : -6,82%

SOLIBRA COTE D'IVOIRE

Cours (en FCFA): 160 000
-5,88%
22 500

Variation : -5,46%

CR E D'IVOIRE

Cours {en FCFA): 34 000

Variation : -4,47%

PAI '|VQIRE

Cours (en FCFA): 12 500

Variation : -3,85%

Nombre de Titres

" Volumes
Inscrits ——

34 /41 547 408
0 /41 -
34 /82 547 408

INFORMATIONS

BURKINA FASO
Tel:
Fax:(226) 50 308 719

louedraogo@brvm. org

COTE D*IVOIRE

(226) 50 308 773
Fax: (225) 20 326 684
phrizouaBbrem. ong

Tel:(225) 20 315 550/588

-

GUINEE-BISSAU
Tel: (245) 32 016 02
Fax:(245) 32 016 02
saliuba@hotmail.com

MALI

529 854 250

529 854 250

Indices du jour

BRVM 10
BRVM Composite

Ratio de liquidité:
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Tel: (223) 44 901 B10
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418 12 8 14
- 0 0 0
418 12 8 14
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BULLETIN OFFICIEL DE LA COTE

MARCHE DES ACTIONS

mardi 22 novembre 2016

CABC SICABLE CI 14 1190 745 86 000 84900 86 000 85053 0,00% -30,36% 86 000 79 550 92 450 1200| 28-juil.-16| ler 1,40% 18,15
FTSC FILTISAC CI 296 7 159 525 24 000 24000 25 000 24188 4,17% -16,65% 25000 23125 26 875 1045| 30-juin-16| ler 4,18% 22,43
NEIC NEI-CEDA CI 3 400; NC NC| NC -19,05% 3 400 3 145, 3655 225  28-juin-01| ler = =
NTLC NESTLE CI 2| 106 000 53 000 53000 53 000 53 000| 0,00% 6,00% 53 000 49 025 56 975 630 12-aolt-11( 2eme = 18,66
SEMC CROWN SIEM CI 46 1564 000 35590 34.000| 34000 34000 -4,47% -24,44% 34 000 31 450 36 550 1215| 30-sept.-16| 2eme 3,57% 27,29
SIVC AIR LIQUIDE CI 75 960 375 13 415 13415 12 500 12805 -6,82% -37,50% 12 500 11 565 13 435 630 18-ao(t-15( 1ler 12,99
SLBC SOLIBRA CI 40| 6400 000 170 000 160 000| 160000 160 000( -5,88% -15,79% 160 000 148 000 172 000 4101 30-mai-16| ler 2,56% 11,64
SMBC SMB CI 8| 168 400 21100 21050| 21050 21050 -0,24% 10,79% 21050 19 475 22 625 450(  18-juil.-12( 1ler = 7,41
STBC SITAB CI 22| 3241 200 147 355 147 000| 147 400 147 327 0,03% -5,51% 147 400 136 345 158 455 8150 9-juin-16( ler 5,53% 14,39
TTRC TRITURAF Cl-Ste en Liquidation 490 SP SP| SP| 490 455 525 1440| 19-juil.-02| 2eme ND ND
UNLC UNILEVER CI 5 99 495 20 000 19900 19 895 19899 -0,53% -20,42% 19 895 18 405 21 385 1233 9-juil.-12| 2eme = =
UNXC UNIWAX CI 381 8 956 500 23 000 23500 24000 23508| 4,35% -16,08% 24 000 22 200 25 800 486 1-juin-16| 2eme 2,03% 20,65
TOTAL 889 29 846 240

CIEC CIE CI 45 3082 515 67 440 68 000| 68 010 68 500| 0,85% -2,84% 68 010 62 910 73110 2641 15-sept.-16| ler 3,88% 23,17
ONTBF ONATEL BF 7951 84 360 115 10 980 10675 10 800 10610 -1,64% -28,00% 10 800 9 990; 11 610 651 1-juin-16( ler 6,03% 14,53
SDCC SODE CI 156 10 847 000 69 000 69 000| 72000 69532 4,35% -30,77% 72 000 66 600 77 400 3240 30-mai-16| ler 4,50% 19,69
SNTS SONATEL SN 2108 51 651 865 24 500 24500 24 505 24 503| 0,02% -1,98% 24 505 22 670 26 340 1500 10-mai-16| 1ler 6,12% 11,08
TOTAL 10 260 149 941 495

BICC BICI CI 30| 2670 150 89 005 89 005| 89 005 89 005| 0,00% -11,88% 89 005 82330 95 680 4231,50( 20-juil.-16| ler 4,75% 16,12
BOAB BANK OF AFRICA BN 9 1516 500 168 500 168 500| 168 500( 168 500( 0,00% 29,62% 168 500 155 865/ 181 135 8100 17-mai-16| ler 4,81% 13,54
BOABF BANK OF AFRICA BF 199 26 728 000 135 030! 136 000| 132500 134312 -1,87% 10,42% 132 500 122 565 142 435 6692 13-avr.-16| ler 5,05% 12,12
BOAC BANK OF AFRICA CI 185 25 750 000 140 000 140 000| 139000 139 189( -0,71% 11,20% 139 000 128 575 149 425| 6200 18-avr.-16| ler 4,46% 16,87
BOAM BANK OF AFRICA ML (*) 665 26 280 865 39 500 39995 39 500 39520| 0,00% 63,32% 39 500 36 540 42 460 ler 11,42
BOAN BANK OF AFRICA NG 23] 1970 030 84 000 85000 86 000 85653 2,38% 1,18% 86 000 79 550 92 450 4817 9-mai-16| ler 5,60% 14,84
BOAS BANK OF AFRICA SN 114] 4 688 480 40 000 41500 41000 41127 2,50% -48,10% 41 000 37925 44 075 750 1-ao0t-16| ler 1,83% 23,67
ETIT ECOBANK TRANS. INCORP. TG (**) 508 260 12 699 490 24, 24, 25 25| 4,17% -47,92% 25 24| 26 1,992 19-juil -13( ler = 7,06
SAFC SAFCA CI 24 895 NC NC| NC -24,56% 24 895 23030 26 760 1440| 29-juil.-11| 1ler = 45,55
SGBC SGB CI 263 36 053 875 135 000 135000/ 139990 137087( 3,70% 4,47% 139 990 129 495 150 485 5228 28-juin-16( ler 3,73% 16,11
SIBC [SOCIETE IVOIRIENNE DE BANQUE CI (***) 1665 38 160 985 23 800 23995 22500 22920 -5,46% 49,50% 22 500 20 815 24185 ler -
TOTAL 511 413 176 518 375

SDSC BOLLORE TRANSPORT & LOGISTICS 15 4350 000 298 995/ 290 000| 290 000 290 000( -3,01% -8,08% 290 000 268 250! 311 750 9581 28-juin-16| ler = 43,08
SVOC MOVIS CI 4970 NC NC| NC -2,55% 4970 4 600; 5 340 270 5-juil.-99| 2eme = =
TOTAL 15 4 350 000

PALC PALM CI 281 3528 080 13 000 13000 12500 12555 -3,85% 4,17% 12 500 11 565 13 435 647 7-juil.-15| 2eme =
SICC SICOR CI 6715 NC NC| NC -18,80% 6 715 6 215; 7 215 1919| 25-sept.-00| ler = 59,04
SOGC SOGB CI 187 5 311 500 27 500 28500 27 000 28 404| -1,82% 5,47% 27000 24 975 29 025 1710| 25-juil.-16| ler 6,33% 9,73
SPHC SAPH CI 5 040| 52 919 500 10 770 10500 10 700 10 500( -0,65% -6,96% 10 700 9 900 11 500 581 13-juin-14( ler = =
TOTAL 5508 61 759 080

ABJC SERVAIR ABIDJAN CI 672] 3595 950 5 400 5 400; 5 400 5351 0,00% 27,06% 5 400 4995 5 805 90 16-juin-16( ler 1,67% 37,24
BNBC BERNABE ClI 25 4125 000 165 000 165000/ 165000 165000 0,00% -8,28% 165 000 152 625/ 177 375 5500 8-juil.-16| 1ler 3,33% 23,32
CFAC CFAO MOTORS CI 28 1680 000 60 005 60 000| 60 000 60 000 -0,01% -34,07% 60 000 55 500 64 500 2298( 29-juil.-16| 2eme 3,83% 23,50
PRSC 'TRACTAFRIC MOTORS CI 360 000! NC NC| NC -11,11% 360 000 333 000! 387 000 13 050 5-juil.-16| ler 3,63% 20,71
SHEC VIVO ENERGY CI 16 201 56 347 070 3 500 3 500; 3500 3478| 0,00% 152,25% 3500 3 240 3760 33 27-juil.-16( 2eme 0,95% 67,52
TTLC TOTAL CI 2252 38 799 790 17 000 17 000 17 500 17 229 2,94% -16,47% 17 500 16 190 18 810 450 2-ao0t-16| ler 2,57% 40,70
TTLS TOTAL SN 145 2891 250 19 795 19 850 20 000 19940( 1,04% -23,66% 20 000 18 500 21 500 935|  15-juil.-16| ler 4,68% 16,48
TOTAL 19 323 107 439 060

STAC SETAO CI

-31,55%

36 075

33370

38 780

2eme

14,26

TOTAL

MARCHE DES DROITS

Leégende;

(*) Variation de I'année = variation depuis son introduction le 31 mai 2016

(**) le capital de la société contient des actions de priorité convertibles au bout de 3 - 5 ans en actions ordinaires.
(***) Variation de I'année = variation depuis son introduction le 27 octobre 2016

Cours du jour: Ouv.: Ouverture CIot.: Cléture  Moy.: Moyen

Mentions : NC: Non Coté Ex-c: Ex-coupon Ex-d: Ex-droit SP: Suspendu Val-T: Valeur Théorique

PER = Cours / BNPA selon les données disponibles  Rdt. Net: Rendement net (DNPA / Cours)

Comp.: 1 - Premier Compartiment 2 - Second Compartiment 3 - Compartiment de croissance

Ratio de liquidité = Titres échangés / Volume des ordres de vente

‘ : Progression de l'indice sectoriel W : Recul de l'indice sectoriel . : Stabilité de l'indice sectoriel



BULLETIN OFFICIEL DE LA COTE

MARCHE DES OBLIGATIONS

mardi 22 novembre 2016

BHB.O1 BHB 6.25% 2012-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 67,60 AC A 587.5 11-oct
BIDC.02 BIDC 6.75 % 2010-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 90,62 ACD 8 336.575| 04 avr./ 04 oct.
BIDC.03 BIDC-EBID 6.50% 2014-2021 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 98,76 ACD 8 325,00( 28 mars/ 28 sep.
BOABF.03 [BOA BURKINA F. 6.25% 2012-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 67,60 AC A 587.5 11-oct
BOAC.02 BOA - Cl 6.25% 2012-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 70,48 AC A 612.5 11-oct
BOAD.O11 |[BOAD 5.95% 2012-2019 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 425,47 ACD A 595,00 06-mars
BOAD.O12 [BOAD 5.95% 2014-2021 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 539,73 ACD A 595,00 26-déc
BOAN.O2 BOA NIGER 6.25% 2012-2017 9 250 NC NC NC 9 250 8560 9 940 10 000 67,60 AC A 587.5 11-oct
BOAS.02 BOA SENEGAL 6.50% 2012-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 70,31 IF A 611,00 11-oct
CRRH.O1 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2022 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 167,42 AC 8 305,00( 13 fév. / 13 aolt
CRRH.02 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2024 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 212,17 AC 8 305,00/ 17 janv. / 17 juil.
CRRH.03 CRRH-UEMOA 6% 2013-2023 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 44,51 AC 8 300,00/ 26 avril /26 oct.
CRRH.04 CRRH-UEMOA 6% 2014-2024 9 999 NC NC NC 9999 9 250 10 745 10 000 237,70 AC 8 300,00( 30 juin / 30 déc.
CRRH.05 CRRH-UEMOA 5.85% 2015-2025 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 225,99 AC 8 294.904| 4janv. /4 juil.
EOM.O1 ETAT DU MALI 6.20% 2016-2023 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 310,85 ACD A 620,00 23-mai
EOS.04 ETAT SENEGAL 6.70% 2012-2019 8000 NC NC NC 8000 7 400 8600 8000 503,78| ACD A 536,00 14-déc
EOS.05 ETAT SENEGAL 6.50% 2013-2023 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 204,89 ACD 8 325,00/ 29 janv. /29 juil.
EOS.06 ETAT SENEGAL 6.50% 2014-2021 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 316,17 ACD 8 325,00( 27 mai. / 27 nov.
EOS.07 ETAT SENEGAL 6.30% 2015-2025 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 311,56/ ACD 8 316.72| 25 mai. / 25 nov.
ORGT.01 |ORAGROUP 6.75% 2013-2019 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 315,37 ACD 8 337.5( 04 juin. /04 déc.
PAAC.01 PAA 6.95% 2010-2017 2000 NC NC NC 2000 1850 2150 2000 66,24 ACD 8 68.472| 28 mai / 28 nov.
PADS.02 PAD 7% 2010-2017 2500 NC NC NC 2500 2315 2685 2500 63,65/ ACD S 76.125| 22 juin / 22 déc.
PALC.O1 PALMCI 7% 2009-2016 10 001 NC NC NC 10 001 9 255 10 750 10 000 275,52 ACD 8 343,00( 28 juin / 28 déc.
SHAF.03 SHELTER AFRIQUE 6.6% 2014-2021 (*) 9 000 Amort| NC NC NC 9 000 8325 9 675 9 000 139,96 ACD S 299.44| 28 fév. / 28 aolit
SIFC.01 SIFCA 6.90% 2013-2021 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 196,38 ACD A 676.2 08-a00t
TPBF.02 TPBF 6,50% 2011-2016 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 598,50 ACD A 650,00 21-déc
TPBF.03 TPBF 6,50% 2013-2020 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 312,64 ACD 8 325,00( 29 mai / 29 nov.
TPCI.O10  |TPCI 7% 2010-2017 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 99373 AC A 700,00 01-oct
TPCI.O13  |TPCI 6.50% 2012-2017 9 900 NC NC NC 9 900 9 160 10 640 10 000 113,97| ACD A 650,00 19-sept.
TPCI.O15  |TPCI 6.30% 2013-2018 10 001 NC NC NC 10 001 9 255 10 750 10 000 296,07 ACD 8 315,00 3juin / 3 dec.
TPCI.O16  |TPCI 6.55% 2014-2022 9 945 NC NC NC 9 945 9 200 10 690 10 000 333,78/ ACD A 655,00 20-mai
TPCI.O17  |TPCI 3% 2014-2024 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 127,87 ACD 8 150,00| 19 juin / 19 dec.
TPCI.O18 |TPCI 5.85% 2014-2021 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 249,34 ACD 8 292.5( 19 juin / 19 dec.
TPCI.019 TPCI 5.99% 2015-2025 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 315,09 ACD A 599,00 14-mai
TPCI.O20  |TPCI 5.85% 2015-2022 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 77,14 ACD 8 292.5( S5avril /5oct.
TPCI.O21  |TPCI 6% 2016-2028 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 374,79 ACD A 600,00 08-avr
TOTAL

TOTAL

SUKCL.S1 SUKUK ETAT DE COTE D'IVOIRE 5,75% 2015-2020 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 234,79 AC S 292.292| 28 juin/28 déc
SUKCI.S2 SUKUK ETAT DE COTE D'IVOIRE 5,75% 2016-2023 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 121,39 ACD 8 289.097| 7 sept/7 mars
SUKSN.S1  |SUKUK ETAT DU SENEGAL 6,25% 2014-2018 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 221,68 AC 8 321.181| 18 juil/18 janv
SUKSN.S2  |SUKUK ETAT DU SENEGAL 6% 2016-2026 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 198,33 ACD 8 306.667| 26 juil/26 janv
SUKTG.S1 |SUKUK ETAT DU TOGO 6,5% 2016-2026 10 000 NC NC NC 10 000 9 250 10 750 10 000 0| ACD 8 0| 17 aolit/17 fév
TOTAL
T N N
Légende:

(*) Cours précédent a 100% de la valeur nominale au 11 ao(t 2016

Cours du jour: Ouv.: Ouverture Clot.: Cloture Moy.: Moyen Mentions: NC: Non Coté  Ex: Ex-coupon ou Ex-droit  SP: Suspendu

Type Amort: Type d'’Amortissement IF: In Fine AC: Amortissement Constant AD: Amortissement Dégressif ACD: Amortissement Constant Différé

Période: Périodicité de paiement des coupons A: Annuelle S: Semestrielle T: Trimestrielle Eché.: Echéance de paiement des intéréts



CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

® | |=3] BLOOMFIELD
INVESTMENT
@® MALI, OMNIUM MALI SA (OMA SA)

Fiche de Notation Financiéere

Mai 2016

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note Prec. Perspective

De valeurs notation

Long Terme  Régionale CFA BBB+ BBB+ Positive

Court Terme  Régionale CFA A3 A3 Positive
Contacts Bloomfield Investment Justification de la notation et perspective

Corporation

TEL: (225) 2021 57 47

Fax: (225) 20 21 57 51

Jean-Paul TONGA, Directeur des Opérations
p.tonga@bloomfield-investment.com

YAPI Yannick, Chef de Mission
y.yapi@bloomfield-investment.com

ANGUI Stéphanie, Analyste Financier

s.angui@bloomfield-investment.com

www.bloomfield-investment.com

Informations financiéres de base :

(En millions de FCFA) 2014 2015
Actifimmobilisé net 1359 1552
Espéces et quasi especes 110 171
Capitaux propres 1156 1352
Dettes financiéres * 1087 946
Trésorerie nette -555 -311
Chiffre d'affaires 9796 12035
Résultat d'exploitation 532 686
Résultat net 275 345

*Hors provisions financiéres pour risques et charges

Présentation
OMNIUM MALI SA (OMA SA), est une société

anonyme au capital de 410 millions de francs CFA

ayant son siége social a Bamako (Mali).

Elle a été créée le 15 février 1996 et a pour activité
principale la fabrication et la commercialisation de

piles électriques sous les formats R20 et RO6.

L’activité secondaire consiste en la
commercialisation de piles sous format RO3 et
d’insecticides sous la marque RAMBO, dont OMA

SA est le distributeur exclusif au Mali.

Sur le long terme :

Facteurs de protection appropriés et considérés
suffisants pour des investissements prudents.
Cependant, il y a une variabilité considérable de
risques au cours des cycles économiques.

Sur le court terme :

La liquidité est satisfaisante et les autres facteurs de

protection atténuent les éventuelles questions en ce
qui concerne ’indice d’investissement. Cependant,
les facteurs de risque sont plus grands et soumis a
davantage de variations

Facteurs clés de performance

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Des résultats en progression ;

= Un renouvellement continu de 1’outil de
production ;
= [’entrée d’un nouveau produit qui vient

consolider ses marges ;
= Une trésorerie d’exploitation en hausse ;
= Une bonne flexibilité financiére ;
» Un niveau d’endettement net en baisse ;

Les principaux facteurs de la notation jugés
négatifs sont les suivants :

= Une présence de plus en plus forte des piles
frauduleuses ;

= Une hausse des colts de production des piles
= Un équilibre financier a court terme a renforcer ;
= Un risque pays relativement élevé.


mailto:p.tonga@bloomfield-investment.com
mailto:y.yapi@bloomfield-investment.com
mailto:o.yassoua@bloomfield-investment.com
http://www.bloomfield-investment.com/

BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@SHELTER-AFRIQUE
NAIROBI, KENYA

Analysis of the activities of a housing finance institution in Africa

Credit rating note June 2016
Category Rating scale Currency Current Previous Outlook
of values rating rating

Long-term Regional CFA A A Stable
Short-term Regional CFA Al Al Stable

Bloomfield Investment Corporation

Tel: + (225) 20 21 57 47/+ (225) 20 21 57 49
Fax: + (225) 20 21 57 51

Soraya DIALLO-TOURE, Chief of mission
s.toure@bloomfield-investment.com

Frederique EKRA, Senior Financial Analyst
f.ekra@bloomfield-investment.com

Joeata KETY, Senior Financial Analyst
j.kety@bloomfield-investment.com

www.bloomfield-investment.com

Basic financial data

Justification of the rating and outlooks

Long term: High credit quality.

Protection factors are good. However, risk factors
are more variable and more significant in times of
economic pressure.

Short-term: There is very high assurance for timely
repayment. Liquidity factors are strong and are
supported by good protection factors of key
elements. Risk factors are very minor.

Key performance factors

In thousans US$ 2014* 2015

Total assets 289304 346070
Loans 99514 158431
Equity 105903 111508
Liquid assets 60906 40834
Loans and advances 216 854 281349
Interest and similarincome 24059 25143
Netinterest margin 10754 12249
Net result 761 2124

*Adjusted result

Presentation

Shelter-Afrique is a Multilateral Development Bank
(MDB) established in 1982.

Its corporate object is to promote in various forms
(direct financing, acquisition of stake, joint venture,
technical assistance) housing finance and urban
in the forty-four (44) African
shareholder countries.

development

Its authorized capital is one (1) billion US dollars,
with a paid up capital of USD 62.2 million.

The rating is based on the following positive

factors:

» High-demand in the real estate sector;

» Assumed support from shareholders;

= Continuation of the regionalization strategy,
with an office opened in Abidjan;

= Slightly higher level of activity, which induces
an increase in the net banking income;

= Diversification of investments;

= Improved risk management having led to a
decline in the rate of degradation of the loan
portfolio;

* Improving profitability;

* Economic revitalization in the WAEMU region;

* Ongoing improvement of governance.

Below are the major rating factors regarded as
negative:

=  Degradation of the debt ratio and loss of
financial autonomy;

= Liquidity level to be restored;

= Equity adequacy needs to be strengthened to
develop the business;

» Access to finance remains difficult for private
companies and SME's;

» High security risk in the country of operation.



@ BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS
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Category Rating Currency Current Previous Outlook
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Basic financial information

(In million CFA) 2014 2015

Fixed assets 52547 57569
Cashand cash-equivalents 10100 28189
Financial debt* 41397 45631
Equity 25083 25022
Net cash flow 7656 19337
Turnover CIE 134582 152847
Gross operating surplus CIE 20213 22815
Operatingresult 10373 10966
Net result 8277 8220

* Consisting of advances on consumption and financial provisions for risks and
charges

Introduction

Established on 24 August 1990 by the French
group BOUYGUES and the French company EDF
(Electricité De France), Compagnie Ivoirienne
d'Electricité (CIE) is the concessionaire for the
national  public service of  production,
transportation, distribution, exportation and
importation of electrical power in Cote d'Ivoire
since 25 October 1990, pursuant to decree no.90-
1389.

[ts capital amounts to CFA 14 billion and is held at
54% by ERANOVE, 15% by the State of Cote
d’Ivoire and 31% by various shareholder.

Justification of the rating and outlooks

Long-term: Very high credit quality.

Protection factors are very strong. Any adverse
change in the business, economic or financial
conditions will increase investment risks even
though very less significantly.

Short term:

Very high certainty of timely repayment. Liquidity
factors are excellent and are supported by good

protection factors of key elements. Risk factors
are minor.

Key performance factors

The rating is based on the following positive
factors:

» Stronger power production and distribution
capacity;

» Notable progress in the Electricity-For-All
Project (PEPT);

= Better access of populations to electricity;

= General progress of operations and technical
indicators in the sector;
= Excellent short, medium and

financial flexibility;

long term

» Improved net cash flow.
Below are the major rating factors regarded as
negative:

= Financial imbalance in the sector worsens and
constitutes a burden for actors;

= [ncrease in the financial debt of electrical
energy sector;

* Average power-failure time needs to be
improve;
= Sector highly exposed to country risk.
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Basic data

(In million CFA) 31.12.2014 31.12.2015
Net fixed assets 22997 27031
Cash and cash-equivalents 7191 12427
Financial debt* 21191 33063
Equity 13388 13619
Net cash flow 2588 1154
Turnover 81230 87929
Added value 22531 24990
Gross operating surplus 8404 8607
Operatingresult 4670 4673
Financial result 83 38
Income from non-ordinary activities -133 -240
Net result 3118 3291

Introduction

Société de Distribution d’Eau de la Cote d’lvoire
(SODECI S.A)) is an Ivorian public limited
company established in 1960 and listed at the
Regional Stock Exchange (BRVM).

It has been entrusted, by the State of Cote d'Ivoire,
with the national public service of urban
distribution of drinking water in Cote d'Ivoire and
the management of the public service of sanitation
in the city of Abidjan as part of lease contracts.

As at 31 December 2015, its CFA 4.5 billion capital
was held at 46.07% by the ERANOVE Group.

Justification of the rating and outlooks

Long term: Very high credit quality. Protection
factors are very strong. Any adverse change in the
business, economic or financial conditions will
increase investment risks even though very less
significantly.

Short-term: Very high certainty of timely
repayment. Liquidity factors are excellent and are
supported by good protection factors of key
elements. Risk factors are minor.

Key performance factors

The rating is based on the following positive

factors:

» Improved access to drinking water, mainly in
the city of Abidjan;

» Increased production -capacity, with the

commissioning of new production stations in
2015;

= Maintenance of the overall performance of
the activity;

= Relatively stable level of profitability;

= Strengthening of business management tools;

= Very good financial flexibility;

Below are the major rating factors regarded as

negative:

* Financial deficit in the water sector is

worsening due to inadequacy between selling
prices and production costs;

= Continuous increase in production costs;

=  Sharp rise of the debt due to the increase in
expenditures in the sector;

= Ability to generate cash flows needs to be
recovered.
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BULLETIN OFFICIEL

OPCVM: FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET SOCIETES D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

mardi 22 novembre 2016

Valeur Liquidative

Sociétés de gestion Dépositaire OPCVM Catégorie origine ‘ Précédente | Actuelle i T R v
‘ Valeur Date ‘ Valeur Date ‘ Date ‘ %
QUOTIDIENNES

AFRICABOURSE ASSET MANAGEMENT AFRICABOURSE SA FCP AAM CAPITAL SUR ocT 5000 6 224,50 18/11/2016 6227,15 21/11/2016 10/10/2012 24,543%) 0,0426%)
FCP AAM EPARGNE CROISSANCE D 5000, 6 504,89 18/11/2016 6491,77 21/11/2016, 19/11/2012 29,835% -0,2017%

FCP AAM OBLIGATIS oMLT 5000, 6 540,26 18/11/2016 6 543,18 21/11/2016, 12/09/2012 30,864% 0,045%

AFRICAM SA SBIF FCP EXPANSIO D 5000 842275 18/11/2016, 8425,21 21/11/2016 01/01/2013 68,504%) 0,0292%)
FCP SECURITAS OMLT 5000 5611,56 18/11/2016, 5613,47 21/11/2016 01/01/2013 12,269% 0,0340%)

FCP VALORIS A 5000 8 403,04 18/11/2016, 8 370,05 21/11/2016 01/01/2013 67,401%) -0,3926%)

ATLANTIC ASSET MANAGEMENT ATLANTIQUE FINANCE FCP ATLANTIQUE CROISSANCE D 5000, 5423,48 18/11/2016 5421,84 21/11/2016, 30/05/2015, 8,44%) -0,03%
FCP ATLANTIQUE SECURITE oMLT 5000, 5 435,96 18/11/2016 5 438,08 21/11/2016, 30/05/2015, 8,76%) 0,039%

BNI GESTION BNI FINANCES FCP CAPITAL CROISSANCE D 10 000! 18 818,00 19/08/2015 ND ND 01/01/2009 - -
FCP DYNAMIC SAVINGS D 10 000 10 197,00 19/08/2015 ND| ND| 06/06/2014, - -

BOA ASSET MANAGEMENT BOA CAPITAL SECURITIES FCP Emergence D 5000, 6 483,58 17/11/2016 ND| ND| 01/02/2010 - -
FCP Treso Monea ocT 25 000 000 28 336 798,10, 17/11/2016 ND| ND| 01/12/2013, E E

BRM ASSET MANAGEMENT BRM FCP "BRM DYNAMIQUE" D 10 000 12 923,13 08/09/2014, ND| ND| 12/03/2009 - -
FCP "BRM OBLIGATAIRE" D 10 000 12 057,50, 17/10/2014 ND| ND| 12/03/2009 - -

CGF GESTION CGF BOURSE FCP ACTIONS PHARMACIE A 1000 1136,16 18/11/2016 1128,9 21/11/2016, 25/07/14 12,90%) -0,634%
FCP ASSUR' SENEGAL D 1000000 1209 103,29 18/11/2016 1205 088,07 21/11/2016, 06/07/14 20,51% -0,332%

FCP PLACEMENT AVANTAGE D 1000 1393,16 18/11/2016 1391,54 21/11/2016) 29/03/13 39,15% -0,117%

FCP PLACEMENT CROISSANCE A 1000 1578,49 18/11/2016 1570,53 21/11/2016, 29/03/13 57,05% -0,504%

FCP HORIZON D 1000 2019,72 18/11/2016 2007,41 21/11/2016, 27/06/09 100,74%) -0,609%

FCP PLACEMENT QUIETUDE oMLT 1000 1186,37 18/11/2016 1186,61 21/11/2016, 29/03/13 18,66% 0,021%

CORIS ASSET MANAGEMENT CORIS BOURSE FCP CORIS ACTIONS A 5000 5 837,80, 30/09/2016 ND ND 11/11/2014 E E
FCP CORIS PERFORMANCE D 5000, 5707,79 30/09/2016, ND| ND| 11/11/2014 E E

OAM S.A SGI TOGO FCP-1 OPTI PLACEMENT A 5000, 14 348,16 28/09/2016 ND| ND| 01/02/2002, E E
FCP-2 OPTI REVENU oMLT 5000, 6 677,07 28/09/2016 ND| ND| 01/02/2002, g E

FCP-3 OPTI CAPITAL D 5000, 16 050,71/ 28/09/2016 ND| ND| 24/01/2003 E E

SOGESPAR SOGEBOURSE FCP SOGEAVENIR D 500 2332,00 18/11/2016 2321,00 21/11/2016, 01/10/2002, 364,200%) -0,472%
FCP SOGEDEFI D 4888 5 379,00 18/11/2016 5 391,00 21/11/2016, 23/12/2014, 10,291%) 0,223%

FCP SOGEDYNAMIQUE A 4888 5 580,00 18/11/2016 5 560,00 21/11/2016, 23/12/2014, 13,748%) -0,358%

FCP SOGEPRIVILEGE D 4888 5 167,00 18/11/2016 5 163,00 21/11/2016, 23/12/2014, 5,626% -0,077%

FCP SOGESECURITE oMLT 4888, 4821,00 18/11/2016 4 823,00 21/11/2016, 23/12/2014, -1,330% 0,041%

FCP SOGEVALOR D 1000 5 367,00 18/11/2016 5 344,00 21/11/2016, 04/06/2002, 434,400%) -0,429%

HEBDOMADAIRES

BNI GESTION BNI FINANCES FCP BNI RETRAITE D 2500, 3814,00 06/08/2015, 3 855,00 13/08/2015 11/05/2012 54,200% 1,075%
FCP INITIATIVES SOLIDARITE D 2500 5 586,00 24/07/2015 5 687,00 05/08/2015, 01/08/2013, 127,480% 1,808%

FCP SODEFOR COMPLEMENTAIRE RETRAITE D 2500, 7107,00 24/07/2015 7 295,00 06/08/2015, 04/01/2010, 191,800% 2,645%

BOA ASSET MANAGEMENT BOA CAPITAL SECURITIES FCP Global Investors D 25000 33182,94 04/11/2016, 33 663,38 11/11/2016 01/12/2012, 34,654% 1,448%
BRM ASSET MANAGEMENT IMPAXIS FCP "SDE" D 1000 2083,36 05/09/2014, ND| ND| 14/03/2011 E E
CGF GESTION CGF BOURSE FCPCR SONATEL D 1 000! 6 486,48 11/11/2016 6 477,54 18/11/2016 12/02/2004 547,754% -0,138%
IMPAXIS SECURITIES FCP FORCE PAD D 1000 1229,62 10/11/2016 1236,76 17/11/2016 16/02/2014 23,676% 0,580%

CGF BOURSE FCPE SINI GNESIGUI D 1000 1330,26 09/11/2016, 1331,89 16/11/2016 25/02/2014, 33,189% 0,123%

EDC Asset Management EDC Investment Corporation FCP ECOBANK UEMOA DIVERSIFIE D 5000, 9 122,00 09/11/2016, 9 132,00 16/11/2016 19/09/2007 82,640% 0,110%
FCP ECOBANK UEMOA OBLIGATAIRE oMLT 20 000 000 20 998 215,00, 09/11/2016, 21018 118,00 16/11/2016 31/12/2015, 5,091% 0,005%

FCP ECOBANK UEMOA RENDEMENT oMLT 1000 000 1466 518,00 09/11/2016, 1463 754,00 16/11/2016 10/10/2007 46,375% -0,188%

FCP ECOBANK ACTIONS UEMOA A 5000, 4 703,00 09/11/2016, 4 694,00 16/11/2016 20/04/2016, -6,120% -0,191%

SGO MALI FINANCE SGI MALI FCPE ORANGE MALI D 10 000 14 806,97, 12/10/2016 17 149,22 26/10/2016, 03/09/2012, 71,492% 48,070%
SOAGA SA SGI ACTIBOURSE SICAV Abdou DIOUF D 10 000 000 15 740 240,65, 11/11/2016 15 683 790,74, 18/11/2016 01/12/2003, 56,84% -0,359%

MENSUELLES

BNI GESTION BNI FINANCES FCP CNRA D 2500, 4 308,00 30/06/2015, 3133,00 14/08/2015 29/10/2013, 25,320% -27,275%
FCP KARIMA ETHIQUE D 1000 1366,00 03/07/2015, 1458,00 03/08/2015, 22/05/2013, 45,800% 6,735%

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres

ND: Non Disponible:
Catéqories:

: actions

OCT: obligations & court terme

OMLT: obligations & moyen et long terme.
C: contractuels.

D: diversifiés
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Quantités Résiduelles

Séance de bourse du mardi 22 novembre 2016

A

MARCHE DES ACTIONS

uantité uantité

Symbole Titre ré%iduelle a cours res?duelle ala C,O",Irs de

I'achat Achat / Vente vente Reférence
CABC SICABLE CI - / 86000 4 86 000
FTSC FILTISAC CI 51 24000 / 25000 732 25 000
NEIC NEI-CEDA CI - /3395 23 3400
NTLC NESTLE CI 57 53000 / 55000 206 53 000
SEMC CROWN SIEM Cl 4 34000 / 34900 10 34000
SIVC AIR LIQUIDE CI - / Marché 324 12 500
SLBC SOLIBRA Cl - / 160000 37 160 000
SMBC SMB Cl 6 20250 / 21050 2 21 050
STBC SITAB CI 198 147400 / 155000 39 147 400
TTRC TRITURAF CI-Ste en Liquidation - - - 490
UNLC UNILEVER Cl - /19895 3 19 895
UNXC UNIWAX CI 184 23000 / 24000 92 24 000
CIEC CIECI 17 68010 / 72495 12 68 010
ONTBF ONATEL BF 2 10600 / 10800 35 10 800
e SODE Cl 10 69005 / 72000 87 72 000
SNTS SONATEL SN 1107 24505 / 24700 50 24 505
BICC BICI CI 30 89005 / 90000 64 89 005
BOAB BANK OF AFRICA BN 16 168500 / 170000 105 168 500
BOABF BANK OF AFRICA BF 2 130000 / 135000 111 132 500
BOAC BANK OF AFRICA Cl - / 139495 7 139 000
BOAM BANK OF AFRICA ML 1491 39500 / 39995 37 39 500
BOAN BANK OF AFRICA NG 3 | 86000/ - 86 000
BOAS BANK OF AFRICA SN 37 41000 / 41900 73 41 000
ETIT ECOBANK TRANS. INCORP. TG 12500 | Marché / - 25
SAFC SAFCA CI - / 24895 5 24 895
SGBC SGB Cl 5 131000 / 139995 20 139 990
SIBC SOCIETE IVOIRIENNE DE BANQUE CI 239 22500 / 23000 2544 22 500
SDSC BOLLORE AFRICA LOGISTICS Cl - / Marché 9 290 000
SVOoC MOVIS Cl - / Marché 2 4970
PALC PALM Cl 1326 12100 / 12500 174 12 500
sicc SICOR Cl 6 | Marché / - 6 715
SOGC SOGB ClI 62 25500 / 27000 40 27 000
SPHC SAPH ClI 1020 10000 / 10700 40 10 700
ABJC SERVAIR ABIDJAN CI 62 5300 / 5400 156 5 400
BNBC BERNABE CI - / 165000 20 165 000
CFAC CFAO MOTORS CI 13 | 61000/ - 60 000
PRSC TRACTAFRIC MOTORS Cl 2 | Marché / - 360 000
SHEC VIVO ENERGY CI 236 3470 / 3500 5314 3500
TTLC TOTAL CI 6 17000 / 17500 1209 17 500
TTLS TOTAL SN 25 19850 / 20000 143 20 000
STAC SETAO Cl - / 35000 4 36 075
MARCHE DES DROITS

uantité uantité

Symbole Titre ré%iduelle a cours res?duelle ala C,O",Irs de
I'achat Achat / Vente vente Reférence

NB: les quantités résiduelles susmentionnées correspondent aux meilleures offres et demandes exprimées.

Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres

1

Direction des Opérations de la Bourse
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Quantités Résiduelles

Séance de bourse du mardi 22 novembre 2016

MARCHE DES OBLIGATIONS
. Quantite. Couls Quantite Cours de
Symbole Titre résiduelle a residuelle a la ex
I'achat Achat / Vente vente Reference
BHB.O1 BHB 6.25% 2012-2017 - /10000 1 10 000
BIDC.02 BIDC 6.75 % 2010-2017 - - - 10 000
BIDC.O3 BIDC-EBID 6.50% 2014-2021 - - - 10 000
BOABF.03 BOA BURKINA F. 6.25% 2012-2017 - - - 10 000
BOAC.02 BOA - Cl 6.25% 2012-2017 - - - 10 000
BOAD.O11 BOAD 5.95% 2012-2019 - - - 10 000
BOAD.O12 BOAD 5.95% 2014-2021 - - - 10 000
BOAN.O2 BOA NIGER 6.25% 2012-2017 - - - 9 250
BOAS.02 BOA SENEGAL 6.50% 2012-2017 - - - 10 000
CRRH.O1 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2022 - - - 10 000
CRRH.02 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2024 - - - 10 000
CRRH.03 CRRH-UEMOA 6% 2013-2023 - - - 10 000
CRRH.04 CRRH-UEMOA 6% 2014-2024 - /10000 1100 9 999
CRRH.05 CRRH-UEMOA 5.85% 2015-2025 - - - 10 000
EOM.O1 ETAT DU MALI 6.20% 2016-2023 - - - 10 000
E0S.04 ETAT SENEGAL 6.70% 2012-2019 - / 8000 40 8 000
E0S.05 ETAT SENEGAL 6.50% 2013-2023 - - - 10 000
E0S.06 ETAT SENEGAL 6.50% 2014-2021 - - - 10 000
E0S.07 ETAT SENEGAL 6.30% 2015-2025 - /10000 887 10 000
ORGT.O1 ORAGROUP 6.75% 2013-2019 - - - 10 000
PAAC.O1 PAA 6.95% 2010-2017 - - - 2 000
PADS.02 PAD 7% 2010-2017 - - - 2 500
PALC.O1 PALMCI 7% 2009-2016 - - - 10 001
SHAF.03 SHELTER AFRIQUE 6.6% 2014-2021 - - - 9 000
SIFC.O1 SIFCA 6.90% 2013-2021 - - - 10 000
TPBF.02 TPBF 6,50% 2011-2016 - - - 10 000
TPBF.03 TPBF 6,50% 2013-2020 - - - 10 000
TPCI.O10 TPCI 7% 2010-2017 - /10000 5 10 000
TPCI.O13 TPCI 6.50% 2012-2017 153 | 9900 / - 9 900
TPCI.O15 TPCI 6.30% 2013-2018 - - - 10 001
TPCI.O16 TPCI 6.55% 2014-2022 - /9950 1 000 9 945
TPCI.O17 TPCI 3% 2014-2024 - - - 10 000
TPCI.O18 TPCI 5.85% 2014-2021 - - - 10 000
TPCI.O19 TPCI 5.99% 2015-2025 - - - 10 000
TPCI.020 TPCI 5.85% 2015-2022 - /10000 8 485 10 000
TPCI.O21 TPCI 6% 2016-2028 50 | 9825/ - 10 000
MARCHE DES OBLIGATIONS
: Quantite. Cours Quantité Cours de
Symbole Titre résiduelle a residuelle a la e
I'achat Achat / Vente vente Reférence

SUKCI.S1 SUKUK ETAT DE COTE D'IVOIRE 5,75% 2015-2020 - - - 10 000
SUKCI.S2 SUKUK ETAT DE COTE D'IVOIRE 5,75% 2016-2023 - - - 10 000
SUKSN.S1 SUKUK ETAT DU SENEGAL 6,25% 2014-2018 - - - 10 000
SUKSN.S2 SUKUK ETAT DU SENEGAL 6% 2016-2026 - - - 10 000
SUKTG.S1 SUKUK ETAT DU TOGO 6,5% 2016-2026 - - - 10 000

NB: les quantités résiduelles susmentionnées correspondent aux meilleures offres et demandes exprimées.

Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres

Direction des Opérations de la Bourse



